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Virtuelle Beteiligungen – rechtliche Grundstrukturen

 Rein schuldrechtliche Beteiligung an Unternehmensergebnis

 Keine „dinglichen“ Geschäftsanteile

 Keine Rechte und Pflichten eines „echten“ Gesellschafters

 Deutlich geringere Risiken auf Seiten der Hochschule



Gegenleistung für IP-Lizensierung

 Als (teilweise) Gegenleistung besonders geeignet, Marktwert 
abzubilden

 Hochschulrechtlich keine Beteiligung im Sinne der Hochschulgesetze

 Unwirksamkeit des IP-Lizenzvertrages führt nicht automatisch zur 
Unwirksamkeit der Virtuellen Beteiligung



Zahlungen an die Hochschule - Dividende

 Dividendenzahlungen entsprechen denen eines in entsprechender 
Höhe beteiligten Gesellschafters

 Flankierende Informationsrechte der Hochschule

 Mustervertrag enthält für sämtliche Rechtsformen gültige 
Regelungen



Zahlungen an die Hochschule – Exit-Vergütung (1)

 Zahlungen an Hochschule entsprechen Zahlungen an einen in 
gleicher Höhe beteiligten Gesellschafter

 Exit-Event häufig auf Gesellschafterebene

 Gesellschaft schuldet Zahlung – Absicherung durch Gesellschafter



Zahlungen an die Hochschule – Exit-Vergütung (2)

 Definition Exit – Flexibilität für Gesellschaft/er vs. Missbrauch

 Beispiel: Übertragung an Verwandte

 Börsengang als Exit

 Share-Deal gegen Sachleistungen

 Schiedsgutachtervereinbarung



Mustervertrag 

 Investorenperspektive maßgeblich

 DD-erprobte Regelungen

 Fairer Interessenausgleich

 Hochschulrechtlich als allgemeine wirtschaftliche Betätigung 
zulässig



Thema: Verwässerungsschutz

 Verwässerungsschutz – was ist das?

 Kein Verwässerungsschutz im engeren Sinne im Mustervertrag

 Im europäischen Marktumfeld unüblich (Investoren-Perspektive!)



Individueller Vertragsabschluss

 Typischerweise Rechtsberatung auf Seiten der Gründer

 Bestimmte Regelungspunkte können nur bedingt verallgemeinert 
werden

 Individuelle wirtschaftliche Ziele berücksichtigen

 Anwendungshinweise



Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Der Inhalt dieser Präsentation dient lediglich der allgemeinen Information und stellt keine Rechtsberatung dar. 
Es besteht urheberrechtlicher Schutz.
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